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1. Introducao

A Sparta € uma gestora independente de Fundos, responsavel pela gestdo de recursos de
terceiros com robusto controle de risco, governanga e especializagéo.

De acordo com a regulamentagao aplicavel aos Fundos, a Sparta é responsavel pelas decisdes
de investimento e desinvestimento das Classes, pelo monitoramento dos recursos investidos, bem
como pela observancia dos limites de composicédo e concentragado de carteira e de concentracéo
em fatores de risco, conforme estabelecidos na regulamentacéo, autorregulamentagdo e nos
respectivos documentos regulatorios das Classes. Informagdes detalhadas sobre a forma de
gestao de risco das carteiras e enquadramento podem ser encontradas na Politica de Gestao de
Risco da Sparta.

2. Objetivo

Estabelecer os principios, conceitos e diretrizes basicas que norteardo a Sparta na selegdo e
alocagao de ativos no exercicio de sua atividade de gestéo de recursos de terceiros. O objetivo
final dos controles aqui descritos € assegurar a aplicabilidade desta Politica para todas as Classes
sob gestao da Sparta, bem como encontrar o equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos
e a minima probabilidade de perdas na gestédo de recursos de terceiros.

3. Base Legal

(a) Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“RCVM n° 21”);

(b) Resolugédo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (‘RCVM n°® 175”)
e seus anexos normativos;

(c) Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Administragcdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros (“Codigo de AGRT”);

(d) Regras e Procedimentos de Administragcdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e Procedimentos do Coddigo de
AGRT"); e

(e) Demais manifestagdes e oficios orientadores dos 6rgéos reguladores e autorreguladores
aplicaveis as atividades da Sparta.

3.1 Interpretacdo e Aplicabilidade

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente
disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica teréo o significado atribuido na
RCVM n° 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se houver; (c) as
referéncias a regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na
RCVM n° 175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda ndo adaptados a RCVM
n® 175.

As disposigdes da Politica sdo aplicaveis, no que couberem, aos Fundos constituidos apds o inicio
da vigéncia da RCVM n° 175 (i.e., 02/10/2023) e aos Fundos constituidos previamente a esta data
que ja tenham sido adaptados as regras da referida Resolugdo. A Sparta e os Fundos deverao
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observar as regras da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrugdes aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob
gestéao, inclusive, no que diz respeito a responsabilidade e as atribuicbes da Sparta enquanto
gestora da carteira dos Fundos até a data em que tais Fundos se adaptarem as regras da RCVM
n°®175.

3.2 Documentos Acessorios

A presente Politica deve ser interpretada em conjunto com os demais normativos internos que
integram o arcabougo de controles e governanga da Sparta, em especial:

(a) “Politica de Gestao de Riscos”, que detalha os critérios, limites e metodologias de controle
de risco aplicaveis as Classes sob gestao;

(b) “Politica de Rateio e Divisdo de Ordens”, que regula os critérios para alocagao equitativa
de ordens entre as Classes, conforme exigido pela RCVM n° 21 e pelo Cédigo de AGRT;

(c) “Politica de Exercicio de Direito de Voto”, que estabelece as diretrizes para participagao da
Sparta em assembleias de detentores de ativos financeiros;

(d) “Politica de Gestéo de Riscos de Liquidez”, que define os parametros, procedimentos e
responsabilidades para o controle do risco de liquidez das Classes sob gestao; e

(e) “Regimento Unificado dos Comités Internos”, que define a composigéo, atribuicbes e
funcionamento dos comités internos da Sparta, incluindo os Comités de Risco e
Compliance (CRC), de Distribuicdo (CD), de Investimentos Responsaveis (CIR) e de
Renda Fixa (“CRF”), com o objetivo de assegurar governanga, controle e conformidade
nas decisdes estratégicas, operacionais e regulatérias da Sparta.

4. Decisao de Investimento

O Responsavel pela Gestao (“RG”) € o responsavel final por todas as tomadas de decisdes de
investimento nas atividades de gestdo, com base, entre outras, nas analises fornecidas pelos
demais membros da Area de Gest&o.

A Area de Gestao se retine periodicamente no Comité de Renda Fixa (CRF) para abordar os temas
mais importantes para os investimentos sob sua gestdo, conforme definido no Regimento
Unificado dos Comités Internos. Com base nas discussdes e dados levantados pela Area de
Gestao, é feita uma revisao periddica dos investimentos das carteiras, utilizando-se diferentes
metodologias para a definigdo de concentragéo, diversificagdo e posicdo das Classes de
investimento sob gestéo.

As atividades da Area de Gestao envolvem a analise dos cendrios de investimento de forma geral,
bem como elementos particulares inerentes a cada modalidade de ativo financeiro ou valor
mobiliario adquirido pelas Classes de investimento. Também sdo consideradas possiveis
oportunidades que possam proporcionar resultados as referidas Classes sob gestao.

5. Selecao de Ativos

Os ativos financeiros a serem adquiridos pelas Classes devem ser, exclusivamente, instrumentos
emitidos por terceiros nao relacionados a Sparta ou a partes a ela vinculadas, representativos de
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dividas ou obrigacdes financeiras. Ademais, nem a Gestora nem suas partes relacionadas atuam
na estruturagéo ou disponibilizagdo de ativos financeiros a investidores.

A Sparta adota um processo estruturado e detalhado para a selecéo de emissores de ativos alvo,
combinando rigor analitico com uma abordagem disciplinada de gestao de risco. A selegéo baseia-
se em uma analise abrangente de caracteristicas financeiras e operacionais, com o objetivo de
maximizar o retorno ajustado ao risco de cada uma das Classes de investimento.

Apesar de ser possivel utilizar rating de agéncia de classificacdo de risco como elemento de
suporte na analise do emissor ou complementar a analise prépria conduzida pela Sparta. Nos
termos do Cdodigo de AGRT, o uso de rating externo ndo substitui os procedimentos internos de
analise de risco de crédito e monitoramento continuo.

A analise € um componente fundamental na selegéo de emissores de ativos de crédito e envolve
uma avaliacdo minuciosa das demonstracfes financeiras, incluindo, mas nao se limitando ao
balango patrimonial, endividamento, capacidade de geragdo de caixa e margens operacionais.
Busca-se identificar emissores com forte capacidade de adimplemento, avaliando também a
governanga corporativa, a transparéncia nas praticas empresariais € o historico de relacionamento
com credores. A analise do posicionamento de mercado do emissor também é crucial,
considerando sua competitividade, participagcdo no setor e resiliéncia a ciclos econémicos
adversos. Nao obstante, a analise englobara fatores de probabilidade de risco, tais como, lastro,
fatores mercadolégicos e operacionais.

Paralelamente, a Sparta realiza uma avaliagao detalhada das caracteristicas dos ativos alvo, como
debéntures, notas comerciais, CRI, CRA, cotas de FIDC e instrumentos bancarios. A analise inclui
a estrutura do ativo, seus fluxos de pagamento e a existéncia de garantias reais ou fidejussorias,
verificando a qualidade dessas garantias e sua capacidade de execugdo em caso de
inadimpléncia.

Apods a conclusao da analise, a Sparta providenciara a classificagao interna de risco aos Grupos
de Risco (“Rating Sparta”), conforme os critérios detalhados na Politica de Gestao de Riscos, a
classificagéo preliminar sera proposta pelo analista designado pela Area de Gest&o, levando em
conta aspectos quantitativos e qualitativos, cuja aprovagéo depende do CRF.

Ap0s a selegdo e possivel alocagao, os ativos sdo continuamente monitorados para garantir que
permanecam em conformidade com os critérios estabelecidos no momento da aquisi¢do. A Area
de Gestao revisa regularmente o desempenho dos emissores, realizando reavaliagdes periddicas
do Rating Sparta. Esse monitoramento abrange a analise de indicadores financeiros, variagdes
nas condicdes de mercado e a revisdo de qualquer evento que possa impactar a qualidade de
crédito do emissor

6. Alocacao de Ativos

Uma vez aprovada a tese de investimento, a Area de Gest&o decide quando alocar no ativo alvo
respeitando-se os limites de exposicao impostos pelo CRF e vigéncia do Rating Sparta.

A exposigao leva em conta (i) o retorno esperado, (ii) o risco, (iii) a correlagdo com teses existentes,
(iv) a liquidez, entre outros pertinentes e especificos para cada ativo. Observam-se também fatores
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de concentragdo e diversificagdo. O objetivo € maximizar a relagdo retorno/risco da carteira,
observando ainda o horizonte esperado de manutengédo dos investimentos na carteira de cada
Classe.

Por sua vez, o desinvestimento de uma posicéo ocorre quando, apds a revisao das premissas,
identifica-se que o retorno esperado para o investimento (a) atingiu a sua maturagéo conforme a
tese de investimentos e o mandato da Classe, (b) ndo € mais compativel com os riscos envolvidos,
(c) o fundamento que suportava determinada tese de investimento é alterado ou (d) quando existe
uma outra tese de investimento com relagao risco/retorno mais atraente, fora da carteira.

As decisbes de investimento e eventuais restricdes para a realizacao do investimento devem ser
devidamente documentadas.

Cabera ao RG e a Area de Gestao atuar em conformidade com os documentos regulatérios das
Classes de investimento e politicas de investimento das carteiras administradas.

7. Alocacao e Selecao de Ativos no Exterior

Atualmente, a Sparta nao realiza investimentos no exterior nas Classes sob sua gestdo. No
entanto, esta Politica contempla as diretrizes aplicaveis para esse tipo de alocagéo, com o objetivo
de garantir aderéncia as exigéncias regulatorias e as melhores praticas, caso tal alocagao venha
a ocorrer futuramente.

Na hipotese de vir a realizar investimentos no exterior, a Sparta se compromete a atualizar esta
Politica previamente, de forma a refletir as metodologias, critérios e controles especificos a serem
adotados, bem como a explicitar as Classes ou estratégias autorizadas a realizar tais operagoes.

A Sparta é a responsavel pela selegéo e alocagéo dos ativos financeiros no exterior das Classes,
devendo assegurar que as estratégias implementadas no exterior estejam de acordo com o
objetivo, politica de investimento, alavancagem, liquidez e niveis de risco da Classe investidora.

Sem prejuizo do processo de investimento previsto nesta Politica, as decisdes da Sparta quando
da selecao e alocagdo em ativos financeiros emitidos no exterior observardo a adocao, no que
couber, da mesma diligéncia e padrao utilizados quando da aquisigdo de ativos financeiros
domésticos, assim como a mesma avaliacdo e selegdo realizada para gestores de recursos
qguando da alocagdo em fundos locais.

Adicionalmente, a Sparta devera realizar uma analise criteriosa em relagdo ao atendimento de tais
veiculos e ativos no exterior as condigbes estipuladas pela regulamentagéo brasileira,
notadamente a partir da observancia: (i) da adequacao das estratégias ao objetivo, politica de
investimento e niveis de risco da Classe; (ii) das regras especificas relativas as operagdes com
derivativos, inclusive nas hipoteses em que a Sparta detenha, direta ou indiretamente, influéncia
nas decisbes de investimento dos fundos ou outros veiculos de investimento no exterior; (iii) dos
atendimentos pela legislagdo em que o ativo estiver localizado e/ou pela propria documentacao
do ativo, conforme o caso, aos requisitos minimos previstos na regulamentagéo da CVM em vigor;
(iv) dos limites de investimento e requisitos minimos obrigatorios previstos na regulamentagao da
CVM conforme o publico-alvo do Classe; e (v) aos dispositivos previstos nas Regras ANBIMA e,
de forma geral, nas normas editadas pela CVM pertinentes ao investimento no exterior aplicaveis
a cada classe de fundo de investimento sob gestao.
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Ainda, na hipotese de a Sparta investir em ativos financeiros negociados no exterior que ndo sejam
registrados em sistema de registro ou objeto de depodsito centralizado, esta verificara e
evidenciara, previamente a selecdo e alocacéo, se tais ativos estdo custodiados ou escriturados
por instituicdo devidamente autorizada a funcionar em seus paises de origem e supervisionados
por autoridade local reconhecida, devendo monitorar a permanéncia do atendimento dos veiculos
e ativos no exterior a tais requisitos durante todo o tempo em que as Classes realizarem
investimentos em tais ativos.

8. Gestao de Risco

A Sparta atuara apenas na gestao das Classes sob sua gestéo, sendo que os servigos de custodia,
de distribuigédo, de administracao fiduciaria e atividades relacionadas (controladoria e escrituragéo)
serao prestados por terceiros de notéria capacidade e experiéncia no setor, os quais poderao ser
prestados inclusive por um unico prestador de servigos (“Administrador”).

O Administrador também monitorara eventuais desenquadramentos de limites aos normativos
vigentes aplicaveis, bem como ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e
regulamentos das Classes, conforme previsto na regulamentagdo em vigor, nos contratos de
servigos aplicaveis e nos documentos regulatorios das Classes.

E de responsabilidade do diretor responsavel pela gestéo de risco (‘RR"), o qual ndo é subordinado
a Area de Gestdo, atuar de forma preventiva e constante para alertar, além de informar e solicitar
providéncias a Area de Gestdo, frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou
conjunto de ativos de acordo com as politicas e manuais da Sparta, bem como verificar a aderéncia
das Classes aos normativos vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos respectivos
documentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e restrigbes de
investimento da Classe deve ser informada & Area de Risco, a qual revisara todas as informacdes
pertinentes em conjunto com os departamentos envolvidos, determinara uma agao apropriada e
documentara a resolugao. Em geral, os ganhos resultantes da ndo conformidade ou do erro
resultardo em beneficio para a Classe afetada e as perdas seréo reembolsadas ao mesmo pela
parte responsavel.

9. Monitoramento

A Sparta controla os riscos de todas as transagdes realizadas pelas Classes, seja na compra ou
na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as carteiras das Classes. O
processo de avaliagdo e gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de
investimento.

O monitoramento € realizado através de rotinas e ferramentas, de controles de risco desenvolvidos
internamente e/ou sistemas de terceiros, adequadas para acompanhar frequentemente o
enquadramento dos investimentos realizados, conforme expressamente previsto em suas
politicas.
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Portanto, o monitoramento da Sparta, incluindo a elaboragdo de relatérios, € exercido sob a
responsabilidade conjunta da Area de Risco e da Area de Gestdo, sob supervisdo da Area de
Compliance .

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Area de Risco, em conformidade com a previsao
da Politica de Gestéo de Riscos, solicitara o reenquadramento da carteira ou a justificativa da Area
de Gestdo para a sua nado execucgdo. Tal reenquadramento sera feito com tempestividade
compativel com a materialidade do desenquadramento.

O RR decidira, entéo, sobre a aceitagao da justificativa, podendo, inclusive, levar o assunto ao
Comité de Risco e Compliance (“CRC”) para ratificagdo ou ndo. Em casos extremos, executara o
reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequacgao da Sparta e protecdo aos
investidores, no limite do necessario para o reenquadramento.

Todas as notificagdes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de agdo do
desenquadramento deverao ser formalizadas por escrito, via e-mail, sistema contratado, ou por
outro mecanismo interno da Sparta que garanta a formalizagdo e o arquivamento, seja na sede da
Sparta ou em ambiente de armazenamento na nuvem.

10. Tratamento de Potenciais Conflitos de Interesse

A Sparta atuara e exigira de seus Profissionais que sempre atuem com os mais elevados principios
éticos e profissionais, razao pela qual todos os clientes da Sparta, Profissionais ou ndo, recebem
tratamento isondbmico no ambito das atividades de gestao de recursos e alocagéo, consideradas
as especificidades de cada tipo de produto gerido, devendo tomar as providéncias necessarias
nos termos da regulamentagao aplicavel e nas politicas internas da Sparta.

1. Disposicoes Finais

Quaisquer excecbes ao disposto nesta Politica devem ser aprovadas pelo RR ou em CRC,
conforme necessario a depender da matéria objeto da discuss&o. Toda a documentagéo relativa
as decisOes de investimento e selecao de ativos serdo armazenadas mediante meio eletrénico ou
fisico por, no minimo, 5 (cinco) anos.

12. Vigéncia e Atualizaciao

Esta Politica sera revista anualmente e sua alteragdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a qualquer tempo em
razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

Histérico das atualizagdes desta Politica

Data Versao Responsaveis Aprovacao

Maio/2023 2.1 RGeRC CRC
Julho/2023 212 RG e RC CRC
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